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Beretning 2012

Forste halvar af 2012 viser et tydeligt fald i gods-
maengderne i forhold til samme periode sidste ar, hvor
meengderne til byggesektoren viste en

betydelig stigning. Faldet svarer derfor i det veesentligste til
en tilbagevenden til et normalt niveau for godsmeengderne.

Til Grenland er maengderne i arets forste seks maneder
faldet med ca. 32.000 kubikmeter, svarende til et fald pa 16
procent sammenlignet med samme periode i 2011.

Godsmaengderne ud af Grenland viser et fald pa ca.
11.000 kubikmeter i forhold til samme periode i 2011
svarende til 9 procent, hvilket hovedsageligt skyldes en
reduktion i rejekvoterne for 2012.

P& de interne godsmaengder ses en stigning pa ca. 11.000
kubikmeter svarende til 24 procent, hvilket primaert skyldes
@get transport af temperaturreguleret gods fra fiskeindus-
trien.

| forste halvar af 2012 har skonomiske problemer pa P+S
Werften plaget rederiets nybygningsprogram, hvilket har
resulteret i alvorlige forsinkelser. Dette har nedvendiggjort
indchartring af tonnage i sommeren 2012.

Royal Arctic Line er fortsat involveret i projekt Ny Atlanthavn
Nuuk, hvis videre forleb afventer politisk beslutning, som
forventes i sidste halvéar af 2012.

En opdateret model for beregning af olie- og valutatilleeg-
get er sat i kraft per 1. april 2012, hvorefter olie- og valu-
takurstilleegget reguleres manedligt.

Der er ikke planlagt preveboringer efter olie ved Granland i
2012, hvorfor der, trods gennemfarelse af et sterre seismik-
program i Baffinbugten, forventes et noget lavere aktivi-
tetsniveau hos datterselskabet Arctic Base Supply samt pa
Royal Arctic Lines terminaler i 2012 i forhold til 2011.

| januar 2012 tog Royal Arctic Logistics et nyt logistik-
pakhus og nye kontorfaciliteter i brug i Aalborg. De nye
faciliteter vil optimere og forenkle arbejdsgangene, fore til
en bedre udnyttelse af kapaciteten for datterselskabet og
samtidig @ge muligheden for at udvikle nye forretningsom-
rader.

Halvarsregnskabet

Royal Arctic Lines koncernresultat for forste halvar 2012
viser et underskud for skat pa 22,7 millioner kroner og

et underskud efter skat og minoritetsinteresser pa 14,5
millioner kroner. Samme periode i 2011 gav et underskud
pé 4,7 millioner kroner for skat og 3,2 millioner kroner efter
skat. Resultatet for forste halvar 2012 er séledes betydeligt
under sidste ars resultat.

Tilbagegangen i resultatet for halvarsresultatet for 2012 i
forhold til 2011 kan primeert henfores til et fald i omsastnin-
gen for indregning af olie- og valutatilleeg, ligesom skib-
somkostninger, herunder isaer bunkersudgifterne (olie), er
steget betydeligt. Dette har samlet medfort, at den samlede
omsaetning stort set er pé niveau med ferste halvar 2011,
mens den forannaevnte stigning i iszer skibsomkostninger
har medfert det faldende resultat.

| lighed med sidste ar har Royal Arctic Line ogsa i ferste

halvar af 2012 opkrasvet investeringsbidrag, som - jesvnfer
sidste ars praksis - periodiseres og feres pa balancen.

Som forannaevnt er omsaetningen inklusive olie- og val-
utakurstilleeg i forste halvar 2012 i det vaesentligste pa
niveau med forste halvar 2011. Stigningen i olie- og
valutatilleegget udger ca. 11 millioner kroner, og de konces-
sionerede fragtindteegter i evrigt er faldet med et tilsvarende
belab.

Ikke-koncessionerede indtaegter er steget med ca. 2,6
millioner kroner, primeert hidrerende fra projekttransporter.

De samlede omkostninger er i ferste halvar af 2012 steg-
et med ca. 19 millioner kroner inklusive fragtrelaterede
omkostninger. Heraf udger stigningen i skibsomkostninger
ca. 12 millioner kroner, der som farneevnt primeert hidrerer
fra stigende bunkersudgifter. Herudover er der stigninger i
omkostninger til administration, mens omkostninger til drift
af terminaler er faldet.

@vrige driftsomkostninger er pa niveau med aret for.

Nettofinansieringsudgifterne falder i forste halvar 2012 i
forhold til 2011 med ca. 0,3 millioner kroner som falge af en
reduceret rentebaerende geeld samt @gede renteindteegter
péa koncernens frie likviditet.

Anleeg under opferelse under de materielle anlaegsaktiver
er i perioden isaer pavirket af investeringer i nybygning af

skibe.
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Markedet

Der er i forste halvar af 2012 transporteret i alt 341.000
kubikmeter gods til, fra og internt i Grenland mod 373.000
kubikmeter i forste halvar 2011.

For gods til Grenland noteres maengden til 168.000 kubik-
meter mod 200.000 kubikmeter i 2011. Tilbagegangen ses
primaert pa bygge- og anleegsgods samt biler, bade og
entreprengrmaskiner.

Godsmeengderne ud af Gronland er faldet med 11.000
kubikmeter fra 121.000 kubikmeter i forste halvar af 2011 il
godt 110.000 kubikmeter i samme periode i ar. Det storste
fald ses inden for fiskeindustrien.

Internt i Grenland er der transporteret 58.000 kubikmeter
mod 47.000 i forste halvér af 2011. Stigningen skyldes i hgj
grad maengden af ravarer indenfor fiskeindustrien.

Forventninger til resten af 2012

Den realiserede udvikling i godsmaengderne for forste
halvar forventes at fortsastte resten af aret. Prognosen

viser séledes, at hvor der i 2011 blev transporteret om-
kring 834.000 kubikmeter, s& ma der for 2012 samlet set
forventes en godsmaengde péa ca. 800.000 kubikmeter eller
et fald pa ca. 30.000 kubikmeter.

Udviklingen i oligpriserne og kursen p& USD pavirker olie-
og valutakurstilleegget, som per 1. august 2012 udger 19
procent. Prisudviklingen vurderes labende, og olie- og valu-
takurstilleegget bliver reguleret i overensstemmelse hermed.
Neeste regulering sker per 1. september 2012.

Pa baggrund af forste halvars realiserede resultat og de
ovenstaende forventninger til 2. halvar 2012, forventes et
resultat for hele &ret for skat i niveauet 50-55 millioner kro-
ner i forhold til de udmeldte forventninger ved aflaeggelsen
af arsrapporten for 2011 pa 35-40 millioner kroner.

29. august 2012 indgav tyske P+S Werften begaering om
konkurs. S&fremt dette resulterer i en annullering af or-
drerne, skennes rederiets udgifter i forbindelse hermed pa
nuveerende tidspunkt at ville udgere i storrelsesordenen
30-35 millioner kroner.

Regnskabspraesentation

Ved vurderingen af selve halvarsregnskabet, skal det be-
maerkes, at der i forhold til sidste ar er foretaget en mindre
omgruppering og reklassifikation af omkostningsposter,
primeert fra terminalomkostninger til henholdsvis salgs- og
administrationsomkostninger samt personaleomkostninger.

Sammenligningstal er korrigeret i overensstermmelse
hermed.
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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt den ureviderede halvarsmeddelelse for
perioden 1. januar — 30. juni 2012 for Royal Arctic Line A/S.
Halvarsmeddelelsen er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at halvarsmeddelelsen giver et
retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passiver, finansielle stiling samt resultat

0g pengestromme.

Udover de naevnte forhold omkring nybygninger, under Forventninger til resten af 2012, er der ikke
efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have vaesentlig indflydelse
pa bedommelsen af halvarsmeddelelsen.

Kebenhavn, den 30. august 2012

Martha Labansen Jens Andersen
Formand for bestyrelsen Administrerende direktor



Selskabsoplysninger

Selskab:

Royal Arctic Line A/S

Aqqusinersuaq 52 Telefon: +299 34 91 00

Postboks 1580 Telefax: +299 32 24 50

3900 Nuuk E-mail: ral@ral.gl

Reg. nr. A/S 209.527 Hjemmeside: www.ral.gl

Hjemsted: Nuuk, Grenland A/S-kapital: 120 mio. kr.
Ejerforhold:

Gronlands Selvstyre, Nuuk, ejer selskabet 100 %.
Bestyrelse:

Martha Labansen, formand

Kristian Lennert, naestformand

Tanja Nielsen

Bent Ostergaard

Ole Frie

Efraim Tittussen*

Jens Peter Berthelsen*

Mariane Hansen*

* Valgt af medarbejderne i 2010 for en 4-arig periode

Direktion:

Jens Andersen, Chief Executive Officer (CEO)
Executivegruppe:

John Rasmussen, Chief Operations Officer (COO) og Chief Executive Officer (CEQO), Royal

Arctic Bygdeservice A/S

Bent Ole Baunbaek, Chief Financial Officer (CFO)

Niels Clemensen, Chief Development Officer (CDO)
Ledergruppe:

Jesper Balthazar-Christensen, administrerende direkter, Royal Arctic Logistics A/S

Jette Larsen, administrerende direktar, Arctic Umiaq Line A/S

Taitsiannguaq Olsen, divisionschef, Royal Arctic Havneservice

Harald Asschenfeldt, afdelingschef, IT

Jens Boye, afdelingschef, Skibsdrift

Helena R. Kristiansen, afdelingschef, HR

Jakob Strom, afdelingschef, Kommunikation og marketing
Revision:

Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab



R e S u I.t at O Q re I S e Royal Arctic Royal Arctic
pg Line A/S koncernen
2012 2011 2012 2011
DKK 1.000
Omsaetning
Koncessionerede fragtindteegter 248.523 248.125 249.002 249.541
Ikke koncessionerede indtaegter 44.465 45.141 82.458 79.849
Nettoomsaetning 292.988 293.266 331.460 329.390
Andre driftsindteegter 1.835 1.836 34.591 34.640
Samlede indtaegter 294.823 295.102 366.051 364.030
Omkostninger
Fragtrelaterede omkostninger (10.926) (12.731) (21.463) (19.874)
Bruttofortjeneste 283.897 282.371 344.588 344.156
Skibe (91.535) (79.512) (106.259) (94.174)
Terminaler (45.589) (50.260) (28.119) (82.325)
Containerdrift (23.136) (23.512) (14.304) (14.063)
Salg og administration (25.891) (20.022) (49.861) (42.815)
Personale (96.439) (98.147) (145.348) (145.438)
Af- og nedskrivninger pé aktiver (19.490) (17.314) (22.754) (20.113)
Af- og nedskrivninger pa koncerngoodwill 0 0 (81) (81)
Samlede omkostninger (302.080) (288.767) (366.726) (349.009)
Driftsresultat (18.183) (6.396) (22.138) (4.853)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat (2.201) 1.670 0 0
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder efter skat (400) 549 (400) 549
Resultat for finansielle poster (20.784) 4.177) (22.538) (4.304)
Finansielle poster
Finansielle indteegter 1.263 1.385 1.665 1.547
Finansielle udgifter (1.790) (1.888) (1.804) (1.974)
Resultat for skat (21.311) (4.681) (22.677) (4.732)
Skat
Skat af periodens resultat 6.777 1.489 8.579 1.748
Periodens resultat (14.534) (8.192) (14.098) (2.984)
Minoritetsaktionaerernes andel af tilknyttede
virksomheders resultat 0 0 (436) (208)
Periodens resultat (14.534) (3.192) (14.534) (3.192)




Ak.t r r 30 1 nl 201 2 Royal Arctic Royal Arctic
|Ve p . . J u Line A/S koncernen
2012 2011 2012 2011
DKK 1.000
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern goodwiill 0 0 406 569
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 0 406 569
Materielle anlaegsaktiver
Skibe 132.395 139.567 132.395 140.033
Bygninger 82.368 87.214 86.673 91.766
Transportudstyr, havnebade, maskiner og inventar 99.033 87.759 129.665 103.082
Anleeg under opferelse 375.291 82.055 375.351 82.635
Finansielt leaset transportudstyr 0 0 0 113
Materielle anleegsaktiver i alt 689.087 396.595 724.084 417.629
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder 48.003 47.615 0 0
Kapitalinteresser i associerede virksomheder 9.008 7.700 10.627 9.260
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.000 6.000 4.000 6.000
Veerdipapirer 5.695 4.298 5.695 4.298
Udskudte skatteaktiver 0 0 5.565 1.221
Finansielle anleegsaktiver i alt 66.706 65.613 25.887 20.779
Anlaegsaktiver i alt 755.793 462.208 750.377 438.977
Omseetningsaktiver
Vare- og driftsbeholdninger
Driftsbeholdninger 23.825 22.409 27.758 24.680
Vare- og driftsbeholdninger i alt 23.825 22.409 27.758 24.680
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 71.820 48.298 79.806 59.882
Veerdi af igangvaerende rejser 3.508 7.858 3.508 0
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder 9.404 0 0 0
Tilgodehavender associerede virksomheder 1.862 1.658 1.975 3.237
Uindlgste efterkravsforsendelser 437 1.413 577 1.462
Andre tilgodehavender 3.581 859 8.256 888
Periodeafgreensningsposter 5.837 4.720 6.616 8.399
Afledte finansielle instrumenter 0 0 0 0
Tilgodehavender i alt 96.449 64.806 100.738 73.868
Likvide beholdninger
Likvider 120.066 131.745 134.481 156.337
Omseetningsaktiver i alt 240.340 218.960 262.977 254.885
Aktiver i alt 996.133 681.168 1.013.354 693.862




Pass |Ve r p r 3 O J u n | Royal Arctic Royal Arctic
. . Line A/S koncernen
2012 2011 2012 2011
DKK 1.000
Egenkapital
Aktiekapital 120.000 120.000 120.000 120.000
Reserve for netto opskrivning af kapitalandele:
- tilknyttede virksomheder 38.093 35.507 0 0
- Associerede virksomheder 4.259 2.698 4.259 3.275
Overfort resultat 310.196 276.960 348.289 311.890
Egenkapital i alt 472.548 435.165 472.548 435.165
Minoritetsinteresser
Minoritetsaktionaerernes andel af egenkapitalen 0 0 1.901 2.381
Minoritetsinteresser i alt 0 0 1.901 2.381
Hensatte forpligtigelser
Garantiforpligtigelser 411 370 441 400
Udskudt skat 110.226 91.359 110.875 92.642
Hensatte forpligtigelser i alt 110.637 91.729 111.316 93.042
Geeldsforpligtigelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Pantegeeld i skibe 18.137 27.205 18.137 27.205
Lan KFW 201.798 0 201.798 0
Prioritetsgaeld 21.482 22.651 21.482 22.651
Finansiel leasing 0 0 38 0
Langfristet geeldsforpligtelser i alt 241.417 49.856 241.455 49.856
Kortfristede geeldsforpligtelser
Neeste ars afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser 10.376 10.394 10.376 10.394
Leverandergeeld 47.800 20.563 54.887 27.091
Geeld til tilknyttede selskaber 19.161 20.352 0 0
Geeld til associerede selskaber 1.084 133 1.085 133
Selskabsskat 15.044 6.733 16.317 6.171
Anden geeld 78.066 46.243 103.469 69.629
Kort geeld 171.531 104.418 186.134 113.418
Geeld i alt 412.948 154.274 427.589 163.274
Passiver i alt 996.133 681.168  1.013.354 693.862




Pengestromsopggarelse

Royal Arctic Royal Arctic
Line A/S koncernen
2012 2011 2012 2011
DKK 1.000

Pengestremme fra driftsaktivitet
Driftsresultat (18.183) (6.3906) (22.138) (4.853)
Af- og nedskrivninger 19.490 17.314 22.754 20.194
Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 2.200 3.500 0 0
Nettorenter (527) (504) (139) (428)
Betalt skat 0 0 0 (1.259)
AEndring i driftskapital 15.322 (8.474) (1.503) (10.818)
Pengestremme fra driftsaktivitet 18302 5.440 (1.026) 2.836
Pengestramme fra investeringsaktivitet
Investeringer (148.249) (96.995)  (148.604) (99.287)
Salg af anlaegsaktiver 396 7.587 396 7.684
Nettoinvestering i kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder (1.847) 0 (1.847) (100)
Lanekapital, tilknyttede og associerede virksomheder 1.000 1.000 1.000 1.000
Pengestramme fra investeringsaktivitet (148.700) (88.408) (149.055) (90.703)
Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Periodens laneoptagelse 84.341 0 84.341 0
Periodens afdrag (5.134) (5.108) (6.172) (5.236)
Udbetalt udbytte (20.000) 0 (20.000) 0
Pengestramme fra finansieringsaktivitet 59.207 (5.108) 59.169 (5.236)
Aendringer i likvider (71.191) (88.0706) (90.912) (93.103)
Likvider ved érets begyndelse 191.257 219.821 225.393 249.440
Likvider ved arets udgang 120.066 131.745 134.481 156.337
Fordelt séledes:
Likvide midler 120.066 131.745 134.481 156.337
Bankgeeld 0 0 0 0

I alt 120.066 131.745 134.481 156.337




